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Introducdéo

As empresas familiares sdo uma realidade particular do tecido econdmico e da realidade juridico-
empresarial portuguesa. Estas, apesar de se caracterizarem, essencialmente, como sociedades fechadas,
tém absorvido progressivamente os principios delineadores do governo das sociedades - normas juridicas,
praticas e comportamentos relacionados com a estrutura de poderes decisérios (incluindo a administracao,
a direcdo e demais 6rgdos diretivos) e a fiscalizagcdo das organizacdes, compreendendo nomeadamente a
determinacao do perfil dos titulares de drgaos e corpos organizativos e as relagdes entre estes, os titulares
do capital, os associados ou os fundadores e os outros sujeitos relevantes para a sustentabilidade da
organizagao.

Além do mais, quando comparadas com as suas congéneres nao familiares, as empresas familiares sdo
detentoras de um elemento muito préprio, a Familia Empresaria. Esta, presente em todos os dominios
de atuacdo da empresa, influenciard a sua atividade, possibilitando que em areas como a propriedade, a
gestdo e a sucessdo, a empresa familiar se distinga das empresas nao familiares.

Aliteracia financeira integra o nosso quotidiano e exerce um papel fundamental ndo sé para uma economia
mais funcional, mas também para uma sociedade mais informada no que diz respeito ao impacto das suas
decisGes financeiras. Quando sdo tomadas decisdes financeiras, esta é potenciada pelo conhecimento das
diversas ferramentas disponiveis, o que torna a literacia financeira dos empresarios e gestores essencial
para o sucesso de uma empresa.

Portugal tem uma das taxas de literacia financeira mais baixas da Unido Europeia, de acordo com um
estudo de 2020 (Klapper, L. and Lusardi, A.) e referenciado pelo banco central europeu. Ndo obstante, esta
tematica ainda representa um grande desafio para o nosso tecido empresarial, sobretudo, num contexto
de crise econdmica como consequéncia da pandemia.

Sendo este tema absolutamente relevante para o universo das Pequenas e Médias Empresas (PMEs muitas
delas de cariz familiar), torna-se indispensdvel criar uma rede de suporte aos empresarios, grande parte
delesisolados e desorientados, providenciando mentoria e formagao de acordo com os apoios disponiveis,
mas também apostar num acompanhamento na reedificacdo das suas estratégias de negdcio.

O crescimento da literacia financeira é um dos propdsitos das politicas publicas pois possibilita uma melhor
tomada de decisOes financeiras, nem sempre faceis, mas com grande impacto a nivel pessoal e empresarial.
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I. INTRODUCAO A TECNICA CONTABILISTICA

1. Objetivos da Contabilidade

Normalmente, a palavra contabilidade estd associada a ideia de contas, de livros de escrituragdo comercial,
de procedimentos destinados ao apuramento do que se ganhou ou perdeu na empresa. Com efeito a
contabilidade ndo é mais do que um registo, adaptado a necessidades especificas, que permite expressar
sob forma clara e concisa as alteragdes ocorridas em determinado patriménio.

Independentemente da complexidade que a informacdo contabilistica possa apresentar em algumas
empresas, na realidade a Contabilidade, visando fornecer informacdes, tem entre outros os seguintes
objetivos:

e Conhecer com exatiddo a situacdo patrimonial;

e Determinar a posicao devedora ou credora da empresa;

e Explicar a natureza do resultado obtido (ganho ou perda);
e Apurar o custo dos bens vendidos e/ou servigos prestados.

As informacgdes da Contabilidade sdo de grande interesse e utilidade para quem gere, administra ou dirige
as unidades econdmicas, pois permite-lhes analisar a evolucdo da gestao e auxiliar na tomada de decisdes.

Contudo, existem outras entidades que também beneficiam das informacdes contabilisticas, como é o
caso da Administracdo Publica, Credores, Investidores, entre outros utentes.

NORTE2020 (95020
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2. Tipos de Contabilidade

Contabilidade Geral ou Contabilidade Financeira (Externa)
¢ Visa determinar a situa¢do patrimonial da organizacdo e dos resultados globais;

e Fornecerinformacgdes (normalizadas) sobre a situacao econdmico-financeira aos diferentes utilizadores
externos da informacdo financeira.

Contabilidade Analitica ou Contabilidade de Gestdo (Interna)

e Destina-se a estudar as operagles internas relacionadas com a atividade que desenvolve,
contabilizando e analisando os custos e os proveitos ndo globais mas por linha de producao.

Contabilidade Orgamental ou Contabilidade Previsional

e Visa organizar e quantificar as a¢des a desenvolver num futuro imediato.

NORTE2020 (9560 Bl . @
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3. A Contabilidade e a Organizacao

As organizacGes sdo entidades organizadas com meios materiais e humanos, viradas para a producdo e
distribuicdo de bens e servigos, com o fim de satisfazer as diversas necessidades.

O ciclo de vida das organiza¢des passa por trés fases distintas:

* 12 Fase — Institucional: E nesta fase que se decide a sua criac3o, através da obtencdo e combinacdo
dos recursos necessarios, para a sua entrada em funcionamento.

* 22 Fase — Funcionamento ou Execugdo: E nesta fase que se o processo de transformacao, ou seja, o
da producdo de bens e servigos, com vista a obtencdo de certos resultados.

* 32 Fase — Liquidagdo: Nesta fase procede-se a extincdo da empresa.

Das trés fases, a que tem maior duracdo é a segunda (fase de funcionamento ou execug¢do). Uma vez que
esta fase é longa, é dividida em intervalos de tempo que permitem fazer de forma eficaz o apuramento dos
resultados, assim como a elaboracdo do Balanco e da Demonstracdo dos Resultados, a aprovacado de contas
e ainda a apreciacdao de todo o trabalho da Direcdo.da Administracdo Publica, Credores, Investidores,
entre outros utentes.

A esses intervalos de tempo, normalmente coincidentes com um ano civil, da-se o nome de periodo
administrativo, contudo dependendo da area poderd assumir outras designacdes, nomeadamente:

* Do ponto de vista da Gestao: exercicio econémico;
¢ Do ponto de vista da Contabilidade: exercicio contabilistico;

¢ Do ponto de vista da Fiscalidade: periodo tributario.

NORTE2020 953550
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4. Nocao de Patrimoénio: Composicao e Valor

Toda a unidade econdmica para exercer a sua atividade, necessita de determinados valores de maquinas,
edificios, mercadorias, dinheiro entre outros elementos. No exercicio de qualquer atividade estdo sempre
associados valores que s3o pertenca de alguém.

O conjunto de valores utilizados pela unidade constitui, pois o seu patriménio. Contudo, nem sé os
edificios, numerario e equipamentos utilizados constituem o patrimdénio. A empresa no desenvolvimento
da sua atividade estabelece relagdes que originam um conjunto de direitos e obrigagGes. Assim aparecerdo
dividas a receber, que representam valores pertencentes a empresa, e dividas a pagar que representam
valores pertencentes a terceiros e como tal a empresa possui a obrigacdo de pagar. Tanto as dividas a
receber como as dividas a pagar sdo consideradas valores integrantes do patriménio.

Podemos designar por patrimdénio o conjunto de valores sujeitos a uma gestao e afetos a determinado fim.
O patrimoénio de um comerciante é, portanto, o conjunto de valores utilizados por esse comerciante na sua
vida comercial. Contudo, os valores pertencentes a esse comerciante ndo utilizados no desenvolvimento
da sua atividade (ex.: utensilios domésticos) ndo devem ser considerados no seu Patrimonio Comercial,
pois pertencem ao seu patrimonio enquanto pessoa juridica (privada), ndo como comerciante.

Designa-se por elemento patrimonial, cada componente de um patrimadnio.

Assim, o patrimdnio é:
¢ Um conjunto de elementos heterogéneos;
e Grupo de valores geridos e afetos a determinado fim;

e Conjunto de bens, direitos e obrigacdes redutiveis a um valor pecuniario.
No patrimonio pode-se distinguir duas classes de elementos patrimoniais distintos:

¢ ATIVO (elementos positivos): representam aquilo que se possui ou se tem a receber,

e PASSIVO (elementos negativos): representam aquilo que se tem a pagar.

NORTE2020 #93320 HEI=
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Num patriménio ha a considerar dois aspetos distintos:
e A sua composicao;

e O seu valor.

Quanto a composi¢do, o patrimdnio engloba um conjunto de elementos heterogéneos com um
determinado valor, como sejam as mercadorias, numerario, edificios, etc.. A composicao do patrimdnio
diz respeito a natureza dos elementos patrimoniais e a sua extensao.

Entende-se por valor do patrimdnio, a quantia que seria preciso desembolsar para o obter, isto é, para
receber em troca todo o ativo, ficando ao mesmo tempo com o encargo de pagar todo o passivo. De forma
simplista, podemos concluir que sendo o ativo um conjunto de valores positivos e o passivo um conjunto
de valores negativos, o valor do patrimdnio corresponde a soma algébrica das duas classes de elementos.

Contudo, o valor do patrimdnio pode ser entendido de diferentes formas:
e Interesse residual (valor abstrato);

¢ Situacdo liquida (capital proprio).

Exemplo

PATRIMONIO

ATIVO
Numerario 2.000,00
Edificio 70.000,00
Viatura 20.000,00
Dividas de terceiros 8.000,00
TOTAL DO ATIVO 100.000,00
PASSIVO
Dividas a terceiros 5.000,00
Empréstimo bancdrio 35.000,00
TOTAL DO PASSIVO 40.000,00

\Valor do Patrimonio 60.000,00

NORTE2020 35,0 [
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A expressdo numeérica do valor do Patrimdnio, chama-se Capital Préprio, Situacdo Liquida ou Patriménio
Liquido.

Sendo o Capital Préprio dado pela diferenca entre o Ativo e o Passivo, facilmente se depreende que ele
representa o conjunto dos valores que pertencem efetivamente ao proprietario da empresa, ou seja,
representa os direitos que o proprietario tem sobre a mesma.

Em termos monetdrios o Capital Préprio de um dado momento, representa o valor que o proprietdrio da
empresa teria direito a receber se cessasse a sua atividade, liqguidando o patrimdnio (do ponto de vista
contabilistico) nesse momento.

Trés casos podem ocorrer em dado patrimonio:

i. O Ativo é superior ao Passivo, havendo um excesso de valores Ativos sobre os Passivos. Neste caso
a Situacdo Liquida diz-se Ativa.

A >P = S.L. Ativa, ou seja A = P + Capital Proprio
ii. O Ativo e Passivo, tém o mesmo valor, ndo havendo neste caso Situagdo Liquida, ou seja, ela é nula.
A=P=S.L. Nula,ousejaA="P

iii. O Ativo é inferior ao Passivo, havendo um excesso de valores Passivos sobre os Ativos. Neste caso a
Situagdo Liquida diz-se Passiva e é considerada negativa.

A <P =S.L. Passiva, ou seja A + Capital Proprio =P

O patrimédnio de qualquer empresa encontra-se necessariamente numa das trés situagdes anteriormente
citadas, apesar de o 22 caso ser o de mais dificil ocorréncia, visto dificilmente coincidirem os valores das
duas rubricas.
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5. Inventario

O inventdrio consiste numa relagao (rol, lista) dos elementos patrimoniais, com a indicacdo das quantidade
e dos valores desses elementos, numa determinada data. Elaborar um inventario consiste, pois, em
analisar os elementos de um dado patrimdnio, descrevé-los e atribuir-lhes um valor.

No inventdrio deve considerar-se trés fases:
¢ Arrolamento (identificagdao): em que se verifica quais os elementos patrimoniais existentes;

¢ Descricao e Classificagdo: em que os elementos serdo apresentados e repartidos pelas classes a que
respeitam;

¢ Avaliagao (valorizagdo): ato de atribuicdo de um valor a cada elemento patrimonial.
Os inventarios podem classificar-se de acordo com diversos critérios:

Ambito:
¢ Inventdrio Geral: quando nele figuram todos os valores constitutivos de um dado patriménio;
¢ Inventario Parcial: quando abrange apenas alguns elementos patrimoniais.

Ainventariagao das existéncias, ou dos débitos de cada empresa é um caso ilustrativo de inventario parcial.

Forma descritiva dos elementos patrimoniais:

e Inventario Simples: os elementos aparecem dispostos sem obedecer a qualquer ordem, apenas se
atende a natureza dos elementos patrimoniais por ativo e passivo;

¢ Inventario Classificado: os elementos aparecem agrupados segundo a sua natureza, caracteristicas
ou fungdes.

a
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Representacao grafica:
e |nventario Horizontal;

¢ |[nventario Vertical.

Epoca de elaborag3o:
¢ |nventario Inicial;
e Inventario Periddico;
e |[nventario Eventual;

¢ |[nventario Final.

Elaborado o Inventario Geral, torna-se necessario comparar o Ativo com o Passivo para conhecer o valor
e natureza do Capital Préprio. Esta comparacdo constitui o Balanco. Assim, enquanto que o Inventario
constitui apenas um arrolamento (listagem) dos valores ativos e passivos, o Balango, por sua vez leva a
cabo a comparacdo (balanceamento) entre aquelas classes de valores, acrescentando o Capital Préprio. O
Balango constitui o mapa da situag¢ao patrimonial da empresa num determinado momento.

)
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Il. NOCAO DE CONTA

Como ja foi referido anteriormente, o patrimdnio de uma empresa é constituido por um grande e complexo
numero de elementos de natureza diferente. Esses elementos podem ser mensuraveis, ou seja traduzidos
numa unidade de valor comum, possibilitando desta forma a comparac3o entre si (comensurabilidade). E
gracgas a esta quantificagcdo que o trabalho contabilistico se pode realizar.

A contabilidade, como conjunto de processos de registo, classificacdo e controle dos factos patrimoniais,
tornar-se-ia impraticavel se a observacdo fosse feita elemento a elemento patrimonial.

Dai que consoante a sua natureza ou fungao que desempenha na empresa, os valores patrimoniais sao
agrupados em classes com caracteristicas comuns. Chegamos assim a no¢dao de conta, que podemos
definir como um conjunto ou classe de elementos patrimoniais expressos em unidades de valor.

)
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1. A Conta

A conta representa uma classe de elementos patrimoniais, onde é permitido registar as variacoes sofridas
por esses elementos, considerado assim o aspeto evolutivo dos mesmos.

Compreende um conjunto de elementos patrimoniais que apresentam homogeneidade nas suas
caracteristicas.

A conta constitui a base de toda a escrituragdo, dado que é a partir dela que se desenvolve todo o trabalho
contabilistico, pelo que devera obedecer a determinados requisitos proprios, para que o trabalho seja
realizado de acordo com a normalizag¢ao contabilistica.

Em qualquer conta ha a considerar:

e Titulo: considerado a denominacao prépria, é a expressao que designa a conta. Deve ser concebido
com tal clareza, que devera constituir, sé por si, o elemento identificador do conteddo de cada conta,
a fim de a distinguir das restantes.

e Ambito: caracteristica, ou caracteristicas, comum a todos os elementos da conta;

¢ Extensao: a cada elemento patrimonial é-lhe atribuido um determinado valor (atribuido em unidades
monetdrias) que deve constar na contabilidade, inscrito na respetiva conta.

O titulo ou a denominacdo prépria é fixo e imutavel. Pelo contrdrio, o valor é a parte varidvel da conta, na
medida que os elementos patrimoniais sofrem alteracdes no decorrer da atividade da empresa.

A conta obedece a requisitos proprios:
* Homogeneidade: deve conter elementos com a mesma caracteristica;
¢ Integridade: deve incluir todos os elementos que tenham caracteristicas comuns.

¢ Imutabilidade do ambito: uma vez estabelecido o ambito da conta, ndo se incluem ai elementos
que nao partilhem do mesmo, sob pena de se estar a estabelecer uma nova classe ou uma classe de
valores de outra ordem.
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2. Representacao grafica

A cada conta corresponde um dispositivo pratico para acompanhar as variagdes quantitativas. Inscrevendo-
se neste quadro a extensao inicial da conta e as variagdes seguintes, consegue-se saber a todo o momento
o valor dos elementos patrimoniais que agrupa.

No aspeto grafico, a conta normalmente é apresentada em forma de T. Sobre o trago horizontal se indica
o titulo da conta, distinguir-se ainda um lado esquerdo e direito, que representa o débito ou “deve” e o
crédito ou “haver”, respetivamente.

Débito Titulo da conta Crédito

Os valores registados no débito (debitar a conta) denominam-se “débitos” e os registados no crédito
(creditar a conta) denominam-se “créditos”.

A diferenca entre o débito e o crédito duma conta, chama-se “saldo”. Ao balancear uma conta, isto é, ao
comparar o seu débito com o seu crédito, podem ocorrer trés situacdes:

e Débito > Crédito - saldo devedor (Sd)
e Débito = Crédito - saldo nulo (So)

e Débito < Crédito - saldo credor (Sc)

O saldo da conta corresponde ao seu valor (extensdao) num determinado momento.

©) NORTE2020 #9350
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3. Classificacao e Caracterizacao das Contas

Uma primeira classificacdo sera por graus de generalidade — desde as contas mais genéricas (contas de
sintese) as de menor generalidade (contas elementares).

Como contas de maior generalidade que se podem conceber temos os grupos:

¢ Ativo: compreende todos os elementos patrimoniais ativos, aqueles que apresentam a caracteristica
de serem propriedade da empresa. Sdo os bens e os direitos.

e Passivo: compreende todos os elementos patrimoniais passivos, aqueles que representam as
obrigacdes pecunidrias que o titular do patriménio terd de satisfazer.

e Capital Préprio: compreende todos os elementos abstratos (Capital, Reservas, Resultados) porque
traduz a diferenga entre o Ativo e o Passivo.

e Contas de Gastos: representam diminui¢cdes nos beneficios econdmicos durante o periodo
contabilistico e que resultam em diminuicdes do capital préprio (que ndo estejam relacionadas com
as distribuicdes aos participantes no capital préprio).

e Contas de Rendimentos: representam aumentos nos beneficios econdmicos durante operiodo
contabilistico e que resultam em aumentos do capital préprio (que ndo estejam relacionadas com as
contribuicdes dos participantes no capital préprio).

Estes grupos de contas nao sao utilizados nos registos contabilisticos, efetuando-se os movimentos
contabilisticos diretamente nas contas de menor generalidade.

Estas contas, por sua vez sao subdivididas em contas de 12 grau, representadas por um nimero que
vaide 1 a9, colocado a direita do numero de cada classe.

As contas de 19 grau sdo por sua vez também possiveis de subdivisio em contas de 292 grau
(representadas por 3 digitos) e estas, em contas de 32 grau (4 digitos) e assim sucessivamente.

A subdivisdo das contas estd diretamente relacionada com a pormenorizacao da informacdo que se
pretende obter.

T\
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Exemplo:
Conta 12 — designa a conta de 12 grau, da classe 1.

Conta 121 — designa a conta de 29 grau, da classe 1.

A contabilidade esta organizada por Classes (1 digito), que sdo compostas por Contas principais ou de 12
grau (2 digitos), as quais se subdividem em contas mais pormenorizadas (2 ou mais digitos).

Exemplo

Classe | — Meios financeiros liquidos

11 CAIXA
12 DEPOSITOS A ORDEM
13 OUTROS DEPOSITOS BANCARIOS
14 OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS
141 Derivados
1411 Potencialmente favoraveis
1411 Potencialmente desfavoraveis
142 Instrumentos financeiros detidos para negociagdo
1421 Ativos financeiros
1422 Passivos financeiros
143 Outros ativos e passivos financeiros
1431 Outros ativos financeiros
1431 Outros passivos financeiros
Fonte: SNC
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.1. Caracterizacao de algumas Contas de Balanco

A caracterizacdo de algumas contas serd realizada de acordo com a natureza dos elementos patrimoniais
que englobam, ou seja, pelos grupos a que pertencem: Ativo, Passivo e Capital Préprio.

CONTAS DO ATIVO

e Caixa: Inclui os meios de pagamento, tais como notas de banco e moedas metalicas decurso legal,
cheques e vales postais, nacionais ou estrangeiros.

* Depdsitos a ordem: Respeita aos meios de pagamento existentes em contas a vista nas instituicdes
de crédito.

¢ Clientes: Regista os movimentos com os compradores de mercadorias, de produtos e de servicos.

e Clientes - Titulos a receber: Inclui as dividas de clientes que estejam representadas por titulos ainda
ndo vencidos.

e Acionistas (socios): Englobam-se nesta conta as operagdes relativas as relagdes entre os titulares de
capital e as empresas participadas. Esta conta pode surgir no passivo.

e Outras contas a receber e a pagar: Respeita a dividas de terceiros que ndo estejam abrangidos pelas
contas anteriores.

NOTA: Esta conta poderd, igualmente, surgir no passivo se estas entidades forem credoras a empresa.

e Compras: Lanca-se nesta conta o custo das aquisicdes de matérias-primas e de bens aprovisionaveis
destinados a consumo ou venda.

¢ Mercadorias: Respeita aos bens adquiridos pela empresa com destino a venda, desde que nao
sejam objeto de trabalho posterior de natureza industrial.

e Matérias-primas, subsididrias e de consumo:
e Matérias-primas: Bens que se destinam a ser incorporados materialmente nos produtos finais.

e Matérias subsididrias: Bens necessarios a produ¢do que ndo se incorporam materialmente nos
produtos finais.
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¢ Investimentos financeiros: Esta conta integra as aplicacdes financeiras de caracter permanente,
quer para rendimento, quer para controlo de outras empresas.

e Ativos fixos tangiveis: Integra os imobilizados tangiveis, méveis ou imdveis, que a empresa utiliza
na sua atividade operacional, que ndo se destinem a ser vendidos ou transformados, com caracter de
permanéncia superior a um ano.

e Terrenos e recursos naturais.

e Edificios e outras construcdes: Respeita aos edificios fabris, comerciais, administrativos e sociais,
compreendendo as instala¢des fixas que lhes sejam préprias (dgua, energia elétrica, aquecimento,
etc.). Refere-se também a outras construgdes, tais como muros, silos, parques, albufeiras, canais,
estradas, docas, etc..

e Equipamento bdsico: Trata-se do conjunto de instrumentos, maquinas, instalagdes e outros
bens, com os quais se realiza a extracao, transformacao e elaboracdo dos produtos ou a prestacao
dos servigos.

e Equipamento administrativo: Inclui-se sob esta designacdo o equipamento social e o mobilidrio
diverso.

e Ativos intangiveis: Integra as imobilizadas intangiveis, englobando, nomeadamente, direitos e
despesas de constituicdo, arranque e expansao.

a
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CONTAS DO PASSIVO

* Fornecedores: Regista os movimentos com os vendedores de bens e de servicos, com excecdo dos
destinados ao imobilizado.

¢ Fornecedores — Titulos a pagar: Inclui as dividas a fornecedores que se encontrem representadas
por letras ou outros titulos de crédito.

¢ Financiamentos obtidos: Registam-se nesta conta os empréstimos obtidos.

e Estado e outros entes publicos: Nesta conta registam-se as relagdes com o Estado, autarquias locais
e outros entes publicos que tenham caracteristicas de impostos e taxas (IRC, IRS, IVA, Imposto de Selo,
etc.).

NOTA: Esta conta poderad, igualmente, surgir no ativo se estas entidades forem devedoras a empresa.

* Outras contas a receber e a pagar: Respeita a dividas a terceiros que ndo estejam abrangidos pelas
contas anteriores.

NOTA: Esta conta podera, igualmente, surgir no ativo se estas entidades forem devedoras a empresa.

CONTAS DO CAPITAL PROPRIO
¢ Capital: Nas sociedades, esta conta respeita ao capital nominal subscrito.

¢ Reservas: Estas contas sdo em geral constituidas a base da retencado de lucros, que tém por finalidade
consolidar a posi¢cdo econdmico-financeira da empresa.

¢ Resultados transitados: Esta conta é utilizada para registar os resultados liquidos provenientes do
exercicio anterior.

3.2. Caracterizacdo de algumas Contas de Resultados

A caracterizacdo de algumas contas serd realizada de acordo com a classe a que pertencem: Gastos e
Rendimentos.
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CONTAS DE GASTOS

¢ Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas: Regista o custo, a saida do armazém
dos produtos vendidos ou consumidos.

* Fornecimentos e Servigos Externos: Nesta conta registam-se os Subcontratos; Fornecimentos e
servicos diversos; Rendas e alugueres; Seguros; Comissdes; Honorarios; Conservacdo e reparagao;
Trabalhos especializados;

e Gastos com o pessoal: Nesta conta sdo registadas as remuneracdes dos corpos gerentes, 0s
ordenados e saldrios, o subsidio de férias, 132 més, encargos sobre remuneracdes, etc.

e Gastos de Deprecia¢cao e de Amortizagao: Esta conta serve para registar a depreciagdao dos Ativos
Fixos tangiveis e dos Ativos Intangiveis.

* Provisdes do periodo: Regista, de forma global, no final do periodo contabilistico, a variacdo positiva
da estimativa dos riscos, que tiver caracteristicas de custo operacional.

¢ Gastos de financiamento: Regista os juros suportados comos financiamentos obtidos e as diferencas
de cdmbio desfavoraveis relacionadas com a atividade corrente da empresa.

CONTAS DE RENDIMENTOS

¢ Vendas: Regista o valor das vendas aos clientes, relativas a mercadorias e produtos inerentes a
atividade corrente da empresa.

* PrestagOes de servigos: Regista aos trabalhos e servigos prestados que sejam préprios dos objetivos
ou finalidades principais da empresa.

e Juros, Dividendos e Outro Rendimentos similares: Regista os juros obtidos de depdsitos ou outras
aplicacdes, dividendos e as diferencas de cambio favoraveis.
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4. Regras de movimentacgao
Caracterizadas as diferentes contas que possibilitam a compreensdo e interpretacdo da situacao
patrimonial, e conhecida a sua representacdo grafica, resta saber como se proceder 4 sua movimentagao.

A movimentagao das contas, depende se estamos perante contas de balan¢o ou de contas de resultados,
havendo regras de movimentacao distintas, que a segui se explicam:

CONTAS DE RENDIMENTOS
e As contas do ativo: sdo debitadas pela extensdo inicial e pelos aumentos e creditadas pelas
diminuicdes;
e As contas do passivo: sdo creditadas pela extensdo inicial e pelos aumentos e debitadas pelas
diminuigdes.

CONTAS DE RENDIMENTOS

¢ As contas de custos debitam-se;

e As contas de proveitos creditam-se.

BALANCO

Contas do Ativo Contas do Capital Proprio

Valor inicial Diminuigdes (-) Diminuicdes (=) Valor inicial
Aumentos (+) ¢ ¢ Aumentos (+)

Contas do Passivo

Valor inicial

Diminuigoes (=) Aumentos (+)
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Contas de Gastos Contas de Rendimentos

Gastos Retificacdao Retificagdao Rendimentos

Os movimentos das contas deverdo ser feitos de modo a salvaguardar a representacdo real do patrimonio.
Para que tal acontega, na movimentac¢ao das contas, sempre que é feita uma inscricdo numa conta, o
mesmo devera ser repetido noutra ou noutras contas de contrapartida, pelo facto patrimonial que motiva
o registo.

A dualidade de inscricdes nos quadros das contas constitui o que é conhecido por método digrafico, ou
simplesmente digrafia. Segundo este método, todo o débito numa conta, origina o crédito noutra ou
noutras contas, e vice-versa.

Regras de movimentacdo das contas, segundo o método das partidas dobradas:
e Um débito ou débitos corresponde sempre a um crédito ou créditos de igual valor;
e A soma dos débitos é sempre igual a soma dos créditos;
¢ A soma dos saldos devedores é igual a soma dos saldos credores;

¢ A contabilizacdo de qualquer facto patrimonial obedece sempre, auma das quatro formulas digraficas
seguintes:

= Uma so conta devedora e uma sé conta credora
= Uma so conta devedora e varias contas credoras
= Uma so conta credora e varias contas devedoras

= Varias contas devedoras e varias contas credoras
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Ill. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

S3o a principal forma das empresas comunicarem a informacao financeira aos interessados.
¢ Balango: posicao financeira;
¢ Demonstrac¢des dos Resultados: desempenho empresarial;
* Demonstragao de Fluxos de Caixa: variacdo dos meios monetarios;
¢ Demonstragao das Alterag6es no Capital Proprio: variagao no Capital Proprio da entidade entre duas datas;

¢ Anexo: informacdo adicional e/ou complementar.
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1. Balanco

O Balanco apresenta a posicao financeira de uma entidade em determinada data, divulgando, devidamente
agrupados e classificados, os Ativos e Passivos (composicdo do patrimdnio) e o Capital Proprio (valor do
patriménio). E um mapa onde se estabelece a comparacdo entre o Ativo e o Passivo, numa determinada
data, evidenciando o Capital Préprio.

O papel do Balango consiste essencialmente em dar a conhecer a composi¢ao e valor do patrimdnio, num
determinado momento, desde que se verifiquem determinadas condicdes de estabilidade econdmica.
Quando surgem perturbacdes de carater monetdrio e conjuntural, o Balangco deixa de assegurar
eficazmente esta fungao.

Os Balancos cumprem também funcdes importantes definidas pela legislacdo comercial e fiscal, tendo em
conta a salvaguarda de interesses de terceiros ou do préprio Estado.

Igualdade geral do Balancgo
ou
Equacdo fundamental da
Contabilidade

Ativo = Passivo Capital # préprio

MASSAS PATRIMONIAIS:
e Ativo (A): conjunto de bens e direitos utilizados pela entidade;

e Passivo (P): conjunto de obrigacdes da entidade perante terceiros.

Nota: O Capital Proprio (CP): é obtido pela diferenga entre o Ativo e o Passivo.
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Da comparagdo entre os valores ativos e passivos, poderemos obter as seguintes situagdes:

Se A>P=>CP>0
Se A=P=>CP=0
Se A<P=>CP<0

CLASSIFICACAO:

No aspeto técnico-contabilistico, o Balanco é uma igualdade entre saldos de conta, resultado da aplicacdo
da técnica digrafica ao tratamento dos factos patrimoniais.

Em termos de disposi¢do, o Balango podera ser apresentado em dispositivo vertical, em que o primeiro
membro (Ativo) é descrito precedendo o segundo (Capital Proprio e Passivo), ou em dispositivo horizontal,
em que o primeiro membro (Ativo) é descrito do lado esquerdo e o segundo membro (Capital Préprio e
Passivo) do lado direito. O Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC) preconiza a apresentacao do
Balang¢o num dispositivo vertical.

Quanto a extensao, o Balanco pode ser apresentado de uma forma sintética ou analitica, atingindo o
grau de sintetizacdo maximo quando apenas der a conhecer o total do Ativo, do Passivo e do Capital
Préprio. Entre esta apresentacdo e a que se obtém pela discriminacao separada de cada um dos elementos
patrimoniais, como grau maximo da obtencdo de um Balango analitico, existe um sem nimero de formas
de apresentagao.

Em termos de periodicidade, o Balango pode ser:
¢ |nicial: é elaborado no inicio de cada periodo econdmico, normalmente em 1 de janeiro;
¢ Intermédio: é elaborado durante o periodo econdmico;

¢ Final: é elaborado no fim de cada periodo econémico, normalmente em 31 de dezembro.

Wimento Regional
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Relativamente as causas de elaborac¢do, podemos obter os seguintes Balangos:

e Fundagao: é o primeiro Balan¢o da entidade, mostrando a composicao e o valor do patrimdnio no
momento da sua constituicdo;

e Gestdo: onde se apura o valor dos resultados do periodo e da situacdo patrimonial;
e Liquidagdo: elabora-se quando a entidade entra em liquidacdo e se dissolve;

e Partilha: trata-se do ultimo Balanco de liquidagao e é constituido por valores definitivos.

Atendendo a natureza temporal do Balanco, podemos obter a seguinte classificacao:

e Historico: reporta-se ao passado, sendo efetuado a posteriori, com base na informacdo obtida da
contabilidade;

e Previsional: é elaborado antecipadamente, apresentando valores estimados para a data a que se
refere.

O aspeto formal da apresentacdo do Balango ndo estd somente relacionado com a sua disposi¢cao e
extensdao, mas também se prende com a classificacdo das grandezas patrimoniais:

Ativo, Passivo e Capital Proprio. Com efeito, a ordenacdo das rubricas do Balanco deve obedecer aos
seguintes critérios:

e Ativo: ativo nao corrente e ativo corrente;
¢ Passivo: passivo ndo corrente e passivo corrente;

e Capital Préprio: as contas sdo ordenadas de acordo com a sua formacao historica.

©) NORTE2020 #9350
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Aplicacoes de fundos

Origens de fundos

Ciclo de
financiamento

Ativo ndo corrente

Capital proprio

Ativo corrente

e Inventarios

¢ Contas a receber
* Meios financeiros
liquidos

Passivo nao
corrente

Passivo corrente

Ciclo de
exploragdo

T~
-

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.
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2. Demonstracoes dos Resultados

A Demonstracdo dos Resultados (DR), como elemento de avaliagdo econdmica, é o reflexo da atividade
desempenhada pela gestao da entidade. Esta demonstragdao tem por finalidade apurar os resultados,
lucros ou prejuizos, obtidos pela entidade em cada periodo econémico, através da comparacdo entre
Rendimentos e Gastos.

A determinacdo dos resultados de um periodo econdmico pode obter-se de duas formas diferentes:

e Dinamicamente: reconhecimento contabilistico dos Rendimentos e dos Gastos do periodo;

Resultado = Rendimentos - Gastos

e Estaticamente: por diferenca entre o Capital Préprio do ano N e do ano N-1 (através da analise de
Balancos sucessivos).

REPRESENTACAO GRAFICA:

* Horizontal: aparecem descritos no lado esquerdo (1.2 membro) os Gastos, bem como o Resultado
do Periodo. Por sua vez, os Rendimentos aparecem do lado direito (2.2 membro);

e Vertical: aparecem em primeiro lugar os Gastos, seguindo-se-lhes o Resultado do Periodo e, por
ultimo, os Rendimentos. O SNC preconiza um modelo vertical subtrativo na representagdao da DR,
partindo dos Rendimentos aos quais se subtraem os Gastos e o Imposto sobre o Rendimento para se
chegar ao Resultado Liquido do Periodo.

O Resultado Liquido do Periodo pode ser evidenciado em dois tipos de mapas:

* DR por naturezas: apresenta os resultados das operacdes de uma entidade, durante um determinado
periodo, em que os Gastos e os Rendimentos sdo classificados atendendo as respetivas naturezas.

de De:
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e Classificadas as componentes positivas e negativas do resultado face a sua origem, procede-se
ao apuramento do Resultado Liquido do Periodo, o qual é evidenciado na DR por naturezas. Esta
demonstracdo permite ainda a obtencdo de diversos tipos de resultado:

e antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos;
e operacional (antes de gastos de financiamento e impostos);
® antes de impostos.

* DR por fungoes: apresenta os resultados das operacdes de uma entidade, durante um determinado
periodo, em que os diversos Gastos sao classificados atendendo a sua fungdo como parte das atividades
de producdo, de distribuicdo, administrativas ou de investigacdo e desenvolvimento. A afetacdo
funcional das componentes negativas do resultado tem, assim, por base a classificacdo dos Gastos face
ao seu destino.

Aelaboragao da DR por fungdes surge da necessidade que os gestores tém, para a consecu¢dao duma
eficiente e eficaz gestdo, de informacdo produzida ndo sé pela Contabilidade Financeira/Geral/
Externa, mas também por uma Contabilidade Interna, a Contabilidade Analitica ou Contabilidade de
Gestdo, possibilitando tomadas de decisdo mais adequadas e um controlo de gestdo mais realista.
Com efeito, é no ambito da Contabilidade Analitica que se procede a imputagao das naturezas as
funcdes, reclassificando por funcdes os Gastos apresentados na DR por naturezas.

Wimento Regional
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EXEMPLO DE UMA DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS POR NATUREZAS

Rendimentos e Gastos
+ Vendas
+ Prestagao de servigos
+ Subsidios a exploracdo
* Variagdo nos inventdrios da produgao
+ Trabalhos para a prépria entidade
- Custo das mercadorias vendidas das matérias consumidas
- Fornecimentos e servicos externos
- Gastos com o pessoal
+ Imparidades de ativos ndo deprecidveis/ amortizaveis
* Provisdes
* Variagdes no justo valor
+ Outros rendimentos
- Outros gastos
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos
+ Gastos / reversdes de depreciacdes e amortizacdes
+ Perdas/reversdes de imparidades de ativos deprecidveis/amortizaveis

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

+ Juros e rendimentos similares obtidos

- Juros e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos
* Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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3. Demonstracao de Fluxos de Caixa

Destina-se a dar informacgdo sobre a forma como foram gerados (fontes) e utilizados (aplicaces) os
meios monetdrios num determinado periodo de tempo, assim como a sua variacdo entre o inicio e o
fim daquele periodo.

E uma demonstracdo financeira ex-post de fluxos que explicita com detalhe os recebimentos e
pagamentos efetuados por uma entidade, em determinado periodo de tempo.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais podem ser determinados de acordo com 2 métodos:
e Método Direto;

e Método Indireto;
Nota: segundo o SNC, as entidades sao obrigadas a elaboragao da DFC segundo o Método Direto.

A DFC realizada através do Método Direto atende ao fluxo corrente, de entradas e saidas, dos meios
monetarios, sendo divulgados os principais componentes dos recebimentos e pagamentos de caixa, em
termos brutos. Assim, a DFC respeita aos fluxos monetdrios imediatos de entrada e de saida de uma
entidade, em certo periodo temporal, classificados pelas seguintes atividades:

e Operacionais;
¢ de Investimento;

e de Financiamento.

NORTE2020 #95020
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1 Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais X
2 Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento +x
3 Fluxos de Caida das Atividades de Financiamento X
4 Variagao de caixa e seus equivalentes X
5 Efeito das diferengas de cambio X
6 Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo X

7 Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

\

Atividades Operacionais:
Correspondem as atividades de exploragao, as que constituem o objeto das atividades da entidade.

O fluxo das atividades operacionais resulta, por exemplo, dos pagamentos ou recebimentos
provenientes das compras de bens e servicos, ou das vendas de bens e das prestacdes de servicos,
respetivamente.

Atividades de Investimento:

Respeitam as entradas e saidas de dinheiro como consequéncia da aquisicdio e da alienacdo de
investimentos.

Atividades de Financiamento:

Compreende os fluxos resultantes de alteracdes na extensdao e composicao dos financiamentos obtidos
e do capital préprio.

Inclui, por exemplo, as entradas de meios monetarios decorrentes de financiamentos obtidos ou do
reforco do capital da entidade, assim como os pagamentos relativos ao reembolso dos financiamentos
obtidos, de juros e de dividendos.

Compreende os fluxos resultantes de alteragdes na extensao e composi¢ao dos financiamentos obtidos
e do capital préprio.

¢ Microentidades (ME): n.2 1 do artigo 9.2 do Decreto-Lei n.2 98/2015, de 2 de junho, ou
* Pequenas Entidades (PE): n.2 2 do artigo 9.2 do Decreto-Lei n.2 98/2015, de 2 de junho.

@ NORTE2020 55,0 [H:
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4. Demonstracao das Alteracoes no Capital Préprio

Com a Demonstracdo das Alteracdes no Capital Préoprio (DACP) pretende-se mostrar as variagdes que
ocorreram na composicdo e quantia do capital préprio de uma entidade.

A alteracdo global do capital proprio representa a quantia total dos rendimentos e gastos, incluindo
ganhos e perdas, gerada pelas atividades da entidade durante esse periodo (quer esses itens de
rendimentos e de gastos sejam reconhecidos nos resultados ou diretamente como altera¢des no capital
proprio).

Na DACP também vem expresso o resultado integral (comprehensive income) que resulta da agregacao
do RLP com todas as variacGes ocorridas no capital préprio ndo diretamente relacionadas com os
detentores de capital, agindo enquanto tal.

Esta demonstracdo financeira é de elaboracdo obrigatéria para as entidades que aplicam as NCRF
(modelo geral) do SNC, encontrando-se dispensadas as entidades que aplicam a NCRF-PE (Pequenas
Entidades) ou a NC-ME (Microentidades).

NORTE2020 (9560 Bl . @
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5. Anexo

A andlise apenas dos elementos constantes do Balanco, das Demonstracdes dos Resultados, da DFC e
da DACP, especialmente segundo os modelos do SNC, ndo é suficiente para compreender a situacao
financeira e o desempenho de uma determinada entidade.

E necessaria informacdo adicional, complementar aquelas demonstra¢cdes financeiras. Esta nova
informacdo consubstancia uma outra demonstracdo financeira, o Anexo, o qual assume particular
importancia no SNC.

A informacdo disponibilizada pelo Anexo, ndo sé explica as demais demonstracdes financeiras, como
também inclui toda e qualquer informacao que, contabilizada ou ndo, seja considerada relevante para
compreender e analisar a posi¢do financeira e o desempenho da entidade.

O Anexo divide-se em trés partes fundamentais:

e |dentificacdo da entidade e do referencial contabilistico adotado
ponto 1 e ponto 2 do Anexo

e Divulgacdo transitoria
ponto 3 do Anexo

e Principais politicas contabilisticas adotadas
4 do Anexo

e Qutras divulgacdes exigidas no Anexo ou por diplomas legais

pontos 5 e seguintes do Anexo

©) NORTE2020 #9350
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I. GESTAO FINANCEIRA

1. A gestao financeira

A fungdo financeira possui duas grandes responsabilidades, efetuar a gestdo financeira e a analise
financeira da empresa.

K Gere tarefas da fungdo financeira. \

= Gere o processo de obtengdo e aplicagdo de
Gestao recursos financeiros.

financeira = Assegura duas questdes fundamentais:

v Estabilidade

K v Rendibilidade /
\

/- Conjunto de técnicas.

. = Visa estudo da situagdo econédmico-financeira.
Analise = Parte da andlise de documentos:

financeira v" de natureza contabilistica

v' de natureza extra contabilistica

©
—
Q
O
=
©
=
=
©)
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=
=
L

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.

A gestdo financeira é o conjunto de instrumentos e métodos que permitem realizar estudos sobre a
situacdo financeira de uma empresa, assim como efetuar progndsticos sobre o seu desempenho futuro.

A gestao financeira de médio e longo prazo é uma gestao estratégica da empresa.
A gestao financeira de curto prazo é uma gestdo operacional, onde se realiza:

e Controlo de crédito concedido aos clientes;

e Controlo financeiro dos inventarios (pagamento das reposicdes de stock);

¢ Crédito obtido dos fornecedores.

@ NORTE2020 #5620 -
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Resumidamente, podemos dividir a Gestdo Financeira da seguinte forma:

Politica de:
Médio e Longo » Investimentos
Prazo > Financiamentos
GESTAO > Distribuicdo de resultados
FINANCEIRA
Curto Prazo Gestao:
(ou Gestdo da » do ativo circulante
Tesouraria) > dos débitos de curto prazo

Para se efetuar a gestdo e analise financeira, podemos utilizar diversas fontes de informacao, desde as
DemonstragGes Financeiras (Balanco; Demonstracdo dos Resultados; Demonstracao das Alteracdes no
Capital Préprio; Demonstragao dos Fluxos de Caixa; Anexo), o Relatério de Gestdo e recorrer também a
outras fontes de informacéo (financeira e nao financeira) tais como:

e Empresas de venda de Informagdes
* PublicagGes de Racios Setoriais
e Relatérios dos Auditores

e Enquadramento Legal e Sectorial

©
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RESUMINDO:

Demonstragao financeira Caracteristicas

a

Balango Documento financeiro estatico

Demonstragdo dos resultados Documento econémico dinamico

. _4
Demonstragao das alteracdes
no capital préprio

Documento financeiro dindmico

Demonstragdo dos fluxos de i
Documento monetdrio

v ¥ ¥ ¥ @

caixa
@ £
Anexo Contém elementos econémicos e financeiros
S
( Documento de prestacdo de contas
Relatério de gestdo [ 2 RIGHES

(ndo é uma demostragao financeira)

&

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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2. Aplicacao do Resultado Liquido do Periodo

A aplicagdao do RLP, para além de ter de cumprir com a legislagdo em vigor, tem uma componente
estratégica:

¢ Se é necessario efetuar investimentos, se se pretende aumentar a autonomia financeira da empresa;

¢ Se se pretende atrair investidores com a distribuicdo de valores elevados de resultados;

e Etc.

Para a aplicacdo do Resultado Liquido do Periodo (RLP) tem de haver deliberacdo em Assembleia Geral
de sdcios/acionistas (artigos 33.2, 217.92, 294.9, e outros, do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC)).

¢ Se RLP negativo (prejuizo) pode ser coberto por:
novas entradas dos detentores de capital;
reservas ou resultados transitados positivos.
¢ Se RLP positivo (lucro) pode ser:
Distribuido: aos detentores do capital e/ou ao pessoal;

Retido: constituindo ou reforgando reservas.

NORTE2020 (9560 Bl .
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Il. PRINCIPAIS INSTRUMENTOS BASE DA

ANALISE FINANCEIRA

Os principais instrumentos base da analise financeira sdo:

¢ Balanco;

e Demonstracdo dos Resultados (DR);

e Demonstragao dos Fluxos de Caixa (DFC).

Nesta fase é importante distinguir alguns conceitos essenciais na literacia financeira.

RECEITA

= Variagdo financeira positiva
ndo acompanhada de variacao
financeira negativa.

= Direito a receber meios
monetdrios em resultado da
transmissao de bens e
servigos a terceiros.

RECEBIMENTO

= Aumentos de liquidez.

RENDIMENTO
= Recuperagao de consumos.

RECEITA

RECEBIMENTO

RENDIMENTO

DESPESA
DF = Variagdo financeira negativa
S S m— ndo acompanhada de variagdo
financeira positiva.
= Aquisi¢ao de bens e servigos
BALANCO DESPESA destinados a atividade da
empresa.
PAGAMENTO
DEC PAGAMENTO = Redugbes de liquidez.
GASTO
DR GASTO = Implica consumo.

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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1. Balanc¢o

Lembrete: | Recordar o gue ja se abordou anteriormente sobre o Balango ;

MASSAS PATRIMONIAIS:

ATIVO . CAPITAL PROPRIO
Capital L
Todo e qualquer recurso Carater residual.
4 -
controlado pela empresa em proprlo A=CP+P
consequéncia de acontecimentos
PASSIVO

passados do qual se espera que
Toda e qualquer obrigacdo atual

PaSSiVo de uma empresa em

consequéncia de acontecimentos

fluam paraa empresa beneficios

econémicos futuros.

passados para cujo cumprimento

tem de afetar recursos.

Fonte: Disciplina de Anadlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

A
de Desenvolvimento Regional
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Desdobrando as massas patrimoniais, obtemos a seguinte configuragao:

Capital
proprio

Ativo nao
corrente

Passivo nao
Ativo corrente

corrente Passivo
corrente

Y
s9juauewtad sieyde)

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

Para efetuar uma Gestdo Financeira mais eficaz, é mais facil designar os diferentes membros do Balanco
da seguinte forma:

Ativo = Aplicagao de fundos

Passivo + CP = Origem de fundos

E ndo nos podemos esquecer da igualdade do Balanco, pelo que:

Aplicacao de fundos = Origem de fundos

@ NORTE2020 95520 B
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Desta forma o Balango assume a seguinte composigao:

Aplicagdes Origens
\
Ativo nao corrente Capital proprio
Passivo nao corrente
Ativo y

corrente Passivo corrente

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

Desta forma obtemos as seguintes possiveis equagdes:

Ativo = Passivo + Capital proprio
Ativo ndo corrente + Ativo corrente = Capital proprio + Capital alheio
Capitais Permanentes = Capital prdprio + Passivo ndo corrente
Aplicagdes de fundos = Origens de fundos

Passivo = Capital alheio

NORTE2020 #9500 HH-=
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2. Demonstracao dos Resultados

Lembrgfg: : Recordar o que ja se abordou anteriormente sobre a DR |

W

COMPONENTES:
GASTOS RENDIMENTOS
= Consumos. = Recuperagdes de consumos;

= Diminuigdes nos beneficios
econdmicos durante
determinado periodo, sob a
forma de saidas ou
depreciagdo de ativos ou
aumento de Passivos que
resultem em redugdes de
Capital Préprio (que ndo
distribuicdo de resultados).

= Aumentos em beneficios
econémicos durante
determinado periodo, sob a
= forma de entradas,
Rendlmentos aumentos de ativos ou
reducdo de passivos que
resultam em aumentos de
Capital Préprio (que ndo
contribui¢des dos sécios).

RESULTADO
Rendimentos - Gastos

Resultado

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

Gastos operacionais —
— (Amortizagoes+Depreciagcdoes+Reversoes)

RADGFI (EBITDA)
AmortizagGes
Depreciagoes

Reversdes
RAGFI (EBIT)
+ Rendimentos financeiros
- Gastos financeiros
Resultado antes de impostos (RAI)

= CMVMC

= FSE

= Gastos com pessoal
= |Imparidades

= ProvisGes

= Qutros gastos

Resultado operacional (antes de
gastos de financiamento e impostos)

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Financas. ISCAA — UA. Aveiro.
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= Vendas

= Servicos prestados

= Subsidios a exploragdo

= Variagdo dos inventdrios de produgac
= Trabalhos p2 prépria entidade

= Qutros rendimentos

Resultado antes de depreciagdes,
gastos de financiamento e impostos

|

=

{

Resultado Operacional

= Juros e rendimentos similares
= Juros e gastos similares

©
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3. Comparacao do Balan¢co com a Demonstracao dos Resultados

A Unica conta comum nestas duas Demonstrac¢des Financeiras é o Resultado (que obrigatoriamente tem
de ser igual, seja o resultado apurado recorrendo ao Balango ou a Demonstracao dos Resultados).

Capital
proprio

Resultado n

Rendimentos

Passivo

4 Resultado

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.
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I1l. METODOS E TECNICAS DE ANALISE FINANCEIRA

1. Utilizacao de racios e indicadores

A utilizacdo de racios e indicadores deve-se a necessidade de estabelecer relagdes entre contas do Balanco,
da DR e outras grandezas econdmicas e financeiras.

st s ! Indicador » Informacdo avaliadora de determinada
realidade econdmico-financeira

( g

" Quociente entre duas grandezas com
Racio o o i 4
significado econdmico ou financeiro

—

Os racios a utilizar na analise devem ter por base:
¢ Os objetivos da analise;
* A especificidade da empresa;

e A experiéncia do analista.

NORTE2020 #9500 HMl-=
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CLASSIFICAGAO DOS RACIOS

e ™
. o Exemplo:
Apreciam o equilibrio o .
. . Autonomia financeira
Financeiros das massas
patrimoniais —Capltal,pmprlo
Ativo )
\ Ve N
[ Exemplo: \
Apreciam a Rendibilidade liquida das
Econémicos » rendibilidade da » vendas
empresa Resultado liquido periodo
/ \ Vendas J

( Exemplo:

|

Analisam as
Rendibilidade do capital

relagdes » proprio
econdémico-

Resultado liquido periodo

Econdmico- »
financeiros

financeiras / Capital préprio

]

Ve N
. | Exemplo: \‘
Respeitam a

Funcionamento Prazo médio de recebimentos

ou atividade

eficiéncia da gestao

dos ativos Clientes 365
Vendas )
RN
Retratam aspetos | Exemplo: |

& f ligados a producao e Produtividade por trabalhador
Técnicos » & produic » P

atividade geral da Quantidade produzida

empresa \ N¢ trabalhadores )
_ P
P .
Ava|Ia§50 C|0 ‘ Exemplo: ‘
Mercado de » desempenho da » Price earnings ratio (PER)
capitais empresa por parte do Cotacéio da acdo

Resultado por agdo

mercado de capitais

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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VANTAGEM DA UTILIZACAO DE RACIOS
¢ Praticos;
¢ Ficeis de construir;
e Permitem obter informacdes sintéticas sobre elementos de gestao;
e Permitem relacionar varios indicadores interligados;
e Permitem efetuar comparacdes que ndo seriam possiveis com valores absolutos, tais como:
Comparacgdes intertemporais;

Comparacgoes interempresas (Setoriais e Empresas com idénticas caracteristicas e dimensao).

LIMITAGOES DA UTILIZACAO DE RACIOS
e Critérios de construcao diferenciados;
¢ Permeabilidade a sazonalidade e aos métodos contabilisticos;
e Expressao quantitativa;
e Necessidade de padrdes de comparacao;
e Leitura ndo pode ser efetuada fora do contexto da empresa;
e Um rdcio isolado proporciona informacdo limitada;

e Dois valores idénticos para o mesmo racio podem ndo ter o mesmo significado.

LIMITACOES DA UTILIZAGAO DE RACIOS
A adequada interpretacdo dos racios e indicadores exige do analista:
e Conhecimento adequado da organizacdo e das suas tipicidades;

e Considerar que interpretar ndo € so ler o indicador - serd sempre necessario conjuga-lo e relaciona-
lo com outros;

e Capacidade de sintese, fundamentacao e clareza no diagndstico.

©
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2. Andlise de Demonstracoes Financeiras

» Valores absolutos

Analise das DF de um

Gnico periodo » Valores relativos

» Analise rubrica a rubrica

» Valores absolutos

Comparacao de DFs > Valores relativos

sucessivas . . .
» Analise rubrica a rubrica
> Numeros Indices
Andlise estatica: Andlise dinamica:
= Andlise do desempenho financeiro = Andlise que tem por base a utilizagdao
da empresa a partir do balango de fluxos
- Um balango => anélise das DF de — DR € um mapa de fluxos mas ndo
um Unico periodo considera o impacto financeiro

das operagdes

- Balangos sucessivos = compara-
¢3o de DFs sucessivas — O mapa privilegiado é a DFC

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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IV. EQUILIBRIO FINANCEIRO

1. Equilibrio Financeiro de curto prazo

1.1. Oticas de anélise do equilibrio financeiro de curto prazo

A abordagem tradicional: é baseada na andlise das massas patrimoniais
Principal indicador: Fundo de Maneio (FM)

¢ Considerar que interpretar ndo é so ler o indicador - sera sempre necessario conjuga-lo e relaciona-
lo com outros;

e Capacidade de sintese, fundamentacdo e clareza no diagndstico.

A abordagem Funcional: é baseada na andlise do Balanco Funcional (que é organizado segundo os ciclos
financeiros)

Indicadores: Fundo de Maneio Funcional (FMF);
Necessidades de Fundo de Maneio (NFM);

Tesouraria Liquida (TL).

1.2. Abordagem Tradicional

Regra do equilibrio financeiro minimo: Os capitais utilizados pela empresa no financiamento dos seus
ativos devem ter uma maturidade igual ou superior a sua vida econdmica.

Capitais
permanentes

Ativo ndo corrente

Ativo

Passivo corrente
corrente

Fonte: Disciplina de Anadlise Financeira. Licenciatura em Financgas.
ISCAA — UA. Aveiro.

NORTE2020 (9560 Bl .
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Esta regra é insuficiente porque:
e Em média a liquidez dos ativos correntes é inferior a exigibilidade dos débitos de curto prazo;

e Parte das necessidades de financiamento do ciclo de exploracdo ndo podem ser financiadas por
recursos originados no mesmo ciclo;

e Ha ativos de curto prazo com carater de permanéncia.

1.2.1. Fundo de Maneio (FM)

Montante de capitais permanentes em excesso sobre o ativo ndo corrente que financia os ativos correntes.

AplicagGes Origens

Capital préprio

Passivo ndo corrente

sajuauewsad sieyde)

Passivo corrente

Fundo de Maneio (FM)

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.

FM = Capitais permanentes — Ativo nao corrente
ou

FM = Ativo corrente — Passivo corrente

@ NORTE2020 #5020 L.
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INSUFICIENCIAS DO FUNDO DE MANEIO:
e Indicador estatico;
¢ Dificuldade em definir um valor “ideal”;
e Mostra a posicdo verificada e ndo a ideal;

e A existéncia de FM<0 pode nao significar desequilibrio financeiro.

PRA = prazo de realizagdo dos ativos
PED = Prazo de exigibilidade das dividas

SeFM >0

4 B\ 4

PRA = PED » = Equilibrio financeiro de curto prazo favoravel

= Equilibrio financeiro de curto prazo incerto
PRA > PED » = A existéncia de uma margem de seguranca pode ndo ser
suficiente para assegurar a menor realizacdao do ativo

4 B s
PRA < PED » . Equih’!orio financeiro de curto prazo francamente
favoravel
~ J
NORTE2020 #95550 HElZZ
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p
= Equilibrio financeiro de curto prazo instavel
PRA = PED » “ _ P
= Problemas de risco
\ J . J
= Equilibrio financeiro de curto prazo desfavoravel
PRA > PED a P
= Dificuldades para a empresa
4 N - . —
= Equilibrio financeiro de curto prazo instavel
PRA < PED » = A maior rotacdo dos ativos é passivel de compensar a
g ) L falta de reserva de liquidez )
SeFM<0
= Equilibrio financeiro de curto prazo desfavoravel
PRA = PED » a P
= Dificuldades para a empresa
N J N
= Equilibrio financeiro de curto prazo muito desfavoravel
PRA > PED » Quilibri P
= Muitas dificuldades para a empresa
: N S . —
= Equilibrio financeiro de curto prazo instavel
PRA < PED » * A maior ou menor sujeic3o a dificuldades depende do
desfasamento entre o PRA e o PED

g J \ J

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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1.3. Abordagem Funcional

Existem dificuldades na construcdo do balanco funcional pela necessidade de reclassificacdo das rubricas
do balanco em funcdo do respetivo ciclo financeiro.

Balanc¢o Contabilistico

©
| .
©
e o -
g6 .= Ajustamentos
On @ 2 :
€ oy financeiros
o <
w @©
=

= : .
S v Balango Financeiro
0 =
8E Adequags
&5 equacao
o ®© aos ciclos
(1%
©
<

Balanc¢o Funcional

Ciclos financeiros

~
Investimento Exploragao Operagdes financeiras
. Py Py Q J
! _— N e . . o
Conjunto de atividades e Conjunto de operagdes Conjunto de atividades
decisdes referentes a andlise e realizadas pela empresa para relacionadas com a obtengdo
sele¢do de investimentos. atingir o seu objetivo - de fundos para investimentos e
Transformacdo de moeda em proqugao de bens e/ou necessidades de flnaNnCIamento
3 o : servigos para venda: do ciclo de exploragao.
ativo ndo corrente, cujo
rendimento é obtido ao longo = Aprovisionamento = Ciclo de operacdes de capital
dos anos através do ciclo de = Produgdo = Ciclo de operagdes de
exploragao. = Comercializacio tesouraria
A : FAYN J

Fonte: Disciplina de Anadlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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1.3.1. Balango Funcional

Ciclos financeiros Aplicacdes Origens

TR Aplicagdes fixas Recursos
liquidas estaveis
& N [ Recur
Exploracdo ecessi dades ecursos
ciclicas ciclicos
Operacoes Tesouraria Tesouraria

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.
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1.3.2. Fundo de Maneio Funcional (FMF)

Fundo de Maneio Funcional (FMF)

Fundo de Maneio Liquido (FML)

[ Relacionado com os ciclos de longo prazo

Aplicagbes

fixas liquidas
(AFL)

FMF = RE - AFL

Recursos
estaveis
(RE)

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.

NORTE2020 (9560 Bl .

©



7=\ O FUTURO E HOJE
&

Sustentabilidade das Empresas Familiares

1.3.3. Necessidades de Fundo de Maneio (NFM)

{ Necessidades de Fundo de Maneio (NFM) J

¥

{ Relacionadas com as necessidades de financiamento J

do ciclo de exploragao

Recursos
Necessidades ciclicos
ciclicas (RC)
(NC)
NFM = NC-RC

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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1.3.4. Tesouraria Liquida (TL)

[ Tesouraria Liquida (TL)
~>
Relacionada com o ciclo de financiamento
(curto prazo)
_ Tesouraria
Tesouraria passiva
ativa (TP)
(TA)
TL=TA-TP

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

NORTE2020 (9560 Bl .
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SITUACOES

DIAGNOSTICO

CARATERIZAGAO

FMF>0NFM>0TL>0

Equilibrio financeiro com margem
de seguranga

¢ Pode ndo significar auséncia
de dificuldades

FMF>0NFM>0TL>0

A empresa financia parte das
necessidades ciclicas de
exploragao com operagdes de
tesouraria

* Problemas de equilibrio financeiro
¢ Dependéncia face a banca

¢ Ciclos de exploragao
tendencialmente longos

FMF>0NFM>0TL>0

Situacao financeira favoravel;
Nao existem problemas de
cumprimento de compromissos

* Apenas pode estar em causa
uma deficiente gestao financeira

FMF>0ONFM>0TL>0

Situacgdo financeira delicada
(FMF < 0)

e Insuficiéncia de capitais estaveis
¢ Grande dependéncia de
operacgdes de tesouraria

¢ Risco de incapacidade de solver
compromissos

FMF>0NFM>0TL>0

Situacdo passivel de proporcionar
desafogo financeiro

¢ Tende a ocorrer em atividades
com ciclo de exploracgdo curto

FMF>0NFM>0TL>0

Situacdo de desequilibrio
financeiro com elevado risco

e Situacdo de desequilibrio
financeiro com elevado risco

7N
©
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2. Racios e indicadores de atividade

A eficiéncia com que os
ativos (racios de atividade)

s3o utilizados influencia os |, Clifko/praze
racios de rendibilidade | » Duas -
Racios e vertentes: Operacional
@ . indicadores de |:>
atividade Médio e longo prazo
A rendibilidade afeta o T ——

equilibrio financeiro

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.
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2.1. Récios de atividade de Curto Prazo

Racios de rotagao

Racios de duragao

Indicam o tempo ) /Quantificam a celeridade t%
necessario a ocorréncia de de transformacao em ‘
uma rotag¢ao de um meios liquidos de um

elemento. elemento:

= Quantas vezes o elemento é
reconstituido ao longo do ano;

= Quantas vezes o elemento é
recuperado (p.ex. através do VN).

"

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.

2.1.1. Rotagdo de Inventarios

4 R
A ter em consideragdo:

Rotagao dos inventarios

= Quanto mais elevado, maior a eficiéncia

{ : N da gestdo, mas...
Custo dos produtos vendidos

= ...um valor elevado pode significar

Inventarios + Ativos biol4gicos i i
( gicoS)media do Bt ruturas frequentes de stocks.

.

= Atengdo: valores médios, expressao.

“ N
Significado: » Nao existe um valor de referéncia

0 universal.
Representa 0 numero de vezes que oS

inventarios sdo renovados durante o
exercicio econdmico.

= Rotagdo inv..p,, > Rotagdo inv.,, reflete
uma menor permanéncia dos stocks na

empresa comparativamente ao setor.
A Y\ A

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.
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2.1.2. Duragdao média de inventarios (DMI)

i N
~ e " - A ter em consideragao:
Duracdao média de inventarios (DMI) I . L
= O objetivo é a redugdo do valor do racio
- ~ ao minimo, mas...
(Inventdrios + Ativos bmloglcos)"_'é‘““ doperfoda ., ger = ... um valor muito baixo pode significar
L Custo dos produtos vendidos ) dréstica redu¢do de inventdrios ou

venda de stocks obsoletos.
~ | * Atencdo: valores médios, expressao.

Significado: » N3o existe um valor de referéncia
Indica a duragdo média de cada rotagdo dos universal.
inventarios. * DM, < DM, reflete uma menor

permanéncia dos stocks na empresa

comparativamente ao setor.
N AN - p

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

Este racio, dependendo do setor de atividade, e deve ser adaptado de acordo com o que se demonstra na
imagem seguinte:

[ Atividade comercial ][ Atividade industrial ][ Atividade agricola }

Mercadorias Matérias primas Ativos bioldgicos
g ~N
Inv°s mercad.jegia periodo % 365 Inv° mp media periodo x 365 A.biolégicosnegia periodo
Custo mercad. vendidas Matérias consumidas Custo imputado a produgio

Produtos em curso

=
Invos P- €UTSO média periodo
Custos prod. x % acab®
|

X 365

J

Produtos acabados

Inv* p.acab. y¢dia periodo
Custo das vendas

X 365

J

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.

NORTE2020 #5020
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2.1.3. Prazo médio de recebimentos (PMR)

£ N N
A ter em consideragdo:

= Um valor elevado é financeiramente
desaconselhado e pode significar:

Prazo médio de recebimentos (PMR)

Saldo de clientesyggia do periodo v Fraco poder negocial
Volume de negécios X (1 + tx.IVA) ) v Incompeténcia do setor de cobrangas
= Atencdo: IVA, adiantamentos, valores
p ~ médios, expressao.
Significado: » N&o existe um valor de referéncia
= Representa o tempo médio que os clientes universal.
demoram a liquidar as suas dividas. * Se PMR.,, > PMR, a empresa deve
e = v rever as condigdes comerciais com o0s
= Mede a eficiéncia da politica de crédito lisniss:pn Exsresk valon pressie i
concedido. ) \__cobranga sobre os mesmos. )

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

2.1.4. Prazo médio de pagamentos (PMP)

~ ] . )
A ter em consideraggo:

= Um valor baixo pode significar fraco poder
negocial ou menor grau de financiamento dos
fornecedores de exploragdo, mas...

= ...um valor elevado pode significar

Compras X (1 + tx.IVA) dificuldades em satisfazer obrigacdes.

= Atencdo: IVA, FSE, adiantamentos, valores
médios, expressao.

= N&o existe um valor de refa universal.

= Se PMP,,,>PMP,, a empresa deve

Representa o tempo médio que a empresa procurar renegociar as suas condi¢des de
pagamento.

* Se PMPrificado > PMPggociado @ €MPpresa pode
ter problemas de liquidez para cumprir prazos

N _/ \___(ou maior poder negocial). )

Prazo médio de pagamentos (PMP)

Saldo de fornecedoresmysgia do periodo

-
Significado:

demora a liquidar as suas dividas.

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.
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2.2. Racios de atividade de Médio e Longo Prazo

2.2.1. Rotagdo do ativo total (RAT)

7 N
A ter em consideragdo:

Rotacgao do ativo total (RAT)

= Representa o n? de u.m. vendidas por
cada u.m. investida pela empresa.

Volume de negécios

- = Quanto mais elevado melhor.
Ativo totalpedia do perfodo s 5 4
\ J = Atengdo: valores médios.

p = N3o existe um valor de referéncia
Significado: universal.

= RATemp >RAT eror

recuperagao dos capitais investidos por

Mede o nivel de vendas gerado pelo Rl b e e

investimento realizado pela empresa -
P P via das atividades de exploragdo

(aplicagdes de fundos). comparativamente ao setor.
. J J

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

2.2.2. Rotacdo do capital préprio (RCP)

g N
A ter em consideragao:

Rotacao do capital proprio (RCP)

= Representa o n2 de u.m. vendidas por
cada u.m. investida na empresa pelos
sécios ou acionistas.

Volume de negécios

L Capital propriomedia do perfodo ) | = Quanto mais elevado melhor.
= Atencgdo: valores médios.
/Significado: h = N3&o existe um valor de referéncia
universal.
Mede o nivel de vendas gerado pelo * RCP,,, >RCP,, reflete uma maior
investimento realizado na empresa pelos recuperagao dos capitais investidos
seus sécios ou acionistas. pelos seus sdcios ou acionistas
S ) \__ comparativamente ao setor.

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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3. Racios e indicadores de liquidez

A andlise da liquidez tem como objetivo avaliar a capacidade das empresas fazerem face aos seus
compromissos correntes.

Recursos gerados no ciclo de exploracao

Pagar compromissos

-

A renovacao dos recursos depende da capacidade de gerar meios
financeiros liquidos.

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

3.1. Analise de liquidez

3.1.1. Duragdo do ciclo operacional (DCO)

/ . ~ k'
A ter em consideragdo:

Duracao do ciclo operacional (DCO)

= Representa a duragdo do ciclo de

~ T A . exploragao.
Dura¢do média de inventarios (DMI) _ ) o ]
= Deseja-se que seja 0 mais baixo possivel

+ Prazo médio de recebimentos (PMR) PR ———

atividade desenvolvida pela empresa.

= Duracdo do ciclo operacional (DCO)
-

T
- . B = Ndo existe um valor de ref2 universal.
Significado:
& = DCOgp, > DCO,yy,, reflete um menor
Mede o nimero de dias necessarios até que desempenho do ciclo operacional da
os inventdrios se vendam e convertam em empresa face & média das empresas do
meios monetarios. setor.
A \ %

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.
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3.1.2. Duragao do ciclo financeiro (DCF)

NORTE2020

Duracao do ciclo financeiro (DCF)

Duragao do ciclo operacional (DCO)
- Prazo médio de pagamentos (PMP)

= Duragdo do ciclo financeiro (DCF)
A—

-
A ter em consideragdo:

= Representa o periodo de tempo durante
qual a empresa tem de encontrar
formas de cobrir as necessidades
ciclicas com recursos extraexploragdo.

= Operar sem crédito significa DCF=DCO.

= Mais elevado nas empresas industriais.

~

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.

920620

@ h
Significado: = N3o existe um valor de ref2 universal.
= Mede o n2 de dias em que 0s meios * DCFgpp > DCFy,, reflete um menor
monetdrios estao imobilizados pelo ciclo desempenho do ciclo financeiro da
operacional. empresa face a média das empresas do
\_* Relacionado com as NFM. ) \__ setor. Y
Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
3.1.3. Liquidez geral (LG)
' g N
o N A ter em consideragao:
Liquidez geral (LG) §
= IG>1=FMF>0
x
Ativo corrente  NC+ TA * LlG<1=FMF<0
Passivo corrente  RC + TP ! * LG =1 = FMF =0 (Regra de ouro)
/S' ificad b
LIRS - = Intervalo de valores de referéncia:
= Aprecia o equilibrio entre os recursos e as
e— [1,3; 1,5].
obriga¢Oes de curto prazo.
» Avalia a aptiddo da empresa para fazer face * LGemp > LGyeyo, reflete um melhor
a0s seus compromissos de curto prazo. desempenho da empresa face a média
= Relacionado com o FMF e sensivel ao setor do setor.
\__de atividade. J J

©
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3.1.4. Liquidez reduzida (LR)

g N
Liquid duzida (LR A ter em consideragao:
iquidez reduzida (LR) = Por vezes utilizado na avaliagdo da liquidez
h . em detrimento da LG.
Ativo corrente — (Inventarios + Ativos biol.) * Admite a existéncia de dificuldades na
T e transformgcao imediata dos |n\~/entar|os
\ S/ em dinheiro (essa transformacgdo pode
Sienificad ) ocorrer abaixo do custo de inventario).
|g|.1| '.ca o: . - = Atencdo: outros ativos com grau de
= Liquidez ajustada dos inventarios, que liquidez incerta.
constituem contas com um menor grau de s Trtensls deviloras de refarbngise
liquidez dentro do ciclo de exploragao. [0,9; 1,1].
= Avaliao pejso dos inventarios na liquidez, por * LRemp > LReror reflete um melhor
comparacdo com a LG. desempenho da empresa face 8 média do
\_* Sensivel ao setor de atividade. ) U setor. )

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

3.1.5. Liquidez imediata (LI)

~ R
A ter em consideragao:

Liquidez imediata (LI)

= Representa o grau de cobertura dos

Meios financeiros liquidos (MFL) psalvos Qe Burto pies-for Ml

= financeiros liquidos.
L Passivo corrente )

= Um valor elevado pode significar:
B v Excesso de FMF;
v Diminui¢do da atividade;

/

Significado:
Reflete o valor imediatamente disponivel
para fazer face ao passivo corrente.

v Insuficiente renovagdo de invt®s,

* Llgmp > Llseror reflete um melhor

setor

desempenho da empresa face a média

\ ) \___dosetor. )

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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.2. Limitacoes dos racios de liguidez

Algumas limitagOes dos racios de liquidez, sdo:
e Nao pressupdem a continuidade da empresa;
e N3o consideram a capacidade suplementar de endividamento da empresa;

¢ S3o influenciados pelas varidveis contabilisticas que se encontram na base do seu calculo.

3.3. Como melhorar a liquidez sem investir mais dinheiro na empresa

Aumentar a rotacao dos
inventarios

e/ou

Diminuir o prazo médio de
recebimentos

e/ou

Aumentar o prazo médio
de pagamentos

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em
Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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4. Equilibrio Financeiro de médio e longo prazo

1. A analise do equilibrio Financeiro de médio e longo prazo

A analise de solvabilidade tem como objetivo avaliar da capacidade das empresas solverem os seus

compromissos de médio e longo prazo (MLP).

Esta analise depende essencialmente:

e do grau de financiamento do ativo por capital préprio;

e da capacidade da empresa para gerar lucros.

Analisar o equilibrio financeiro de MLP e a estrutura de capitais é essencial para avaliar o risco de longo

prazo e analisar perspetivas de rendibilidade.

4.1.1. Racio de estrutura (RDE)

Racio de estrutura (RDE)

(Debt-to-equity)

e - > N estaveis sdo constituidos por 50% capital
Passivo ndo corrente . s
- —— proprio e 50% passivo nao corrente.
Capital proprio
\ / » RDE > 1 = situa¢do em que predomina
= B 0 passivo ndo corrente.
Significado: e :
] - * RDE < 1 = situacdao em que predomina
= Aprecia o equilibrio das massas e
patrimoniais constituintes dos recursos i et i
estaveis. * RDEgy, > RDE,, reflete uma estrutura
- - de capitais menos conservadora que o
= Avalia 0 elemento predominante dos RE: Setorp .
\__Capital proprio ou passivo ndo corrente. ) {_ ' )

. . N
A ter em consideragdo:

= RDE =1 = situagdo em que 0s recursos

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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4.1.2. Racio de estabilidade do financiamento (REF)

Aa — : - I
Racio de estabilidade A ter em consideragdo:
do financiamento (REF) » REF =1 = situagdo em que 0
P ~N investimento é totalmente financiado
Recursos estaveis por recursos estaveis.
Capital total = : N
A p J = N&o existe um valor de referéncia
universal.
I N\
Significado: * REF,,, > REF,, reflete um
= Avalia em que medida os recursos estaveis financiamento da empresa mais
financiam o investimento. alicercado no MLP que a média das
o Pyt empresas do setor.
= Afere a estabilidade e constancia do #
financiamento.
¥y %
Fonte: Disciplina de Anadlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
4.1.3. Racio de estrutura do passivo (REP)
~

o
A ter em consideragdo:

Racio de estrutura do passivo (REP)

= REP =1 = situagdo em que o passivo é
constituido por 50% passivo corrente e
Passivo corrente 50% passivo ndo corrente.

Passivo ndo corrente = REP > 1 = situacdo em que predomina
0 passivo corrente.

p h = REP < 1 = situagdo em que predomina
Significado: 0 passivo ndo corrente.
= Avalia o0 elemento predominante do = N3do existe um valor de referéncia
passivo: custo prazo ou m/| prazo. universal.
- - . = REP___>REP refl m rutur:
= Permite medir a temporalidade do map s (S i U ESERINE
Rt de capitais menos conservadora que o
L endividamento. L o

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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4.1.4. Racio de cobertura das AFL por recursos estaveis (RCAFLRE)

Racio de cobertura das AFL por recursos

estaveis (RCAFLRE)

SIS IReR- VLY = RCAFLRE > 1= FMF > 0.
AFL
- /| = RCAFLRE<1=>FMF<0.
S— - | * RCAFLRE=1=>FMF=0.
Significado:
= Aprecia o grau de financiamento das AFL * RCAFLRE,,, > RCAFLRE,q, reflete um
pelos recursos estaveis. melhor desempenho da empresa face a
= Avalia a aptiddo da empresa para fazer media do setor em termos de equilibrio
face aos seus compromissos de MLP. financeiro de MLP.
\ AN J

- N
A ter em consideragdo:

= Determina se a empresa estd a financiar
as AFL recorrendo a recurso estaveis.

Fonte: Disciplina de Anadlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

4.1.5. Racio de cobertura das AFL por capital préprio (RCAFLCP)

Racio de cobertura das AFL por capital

proprio (RCAFLCP)

[ Capital proprio ]

AFL

Significado:
Aprecia o grau de financiamento das AFL
pelo capital préprio.

. . N I
A ter em consideragdo:

= Mede o grau de financiamento das AFL
por capital préprio.

= Complementa o RCAFLRE.

= Um valor para RCAFLCP > 1 é, por
norma, exagerado.

= RCAFLCP,,, > RCAFLCP,,, reflete um
melhor desempenho da empresa face a
media do setor em termos de equilibrio
financeiro de MLP.

e /

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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4.1.6. Racio de autonomia financeira (RAF)

v : .
A ter em considerago: B

= A autonomia financeira varia entre 0 e 1
(100%), pois o capital préprio ndo pode
ser superior ao ativo.

Racio de autonomia financeira (RAF)

Capital proprio
—_— = Quanto mais elevado for o nivel do capital
\. Ativo total J préprio, maior o nivel de autonomia da
empresa face a terceiros.
g ) = Excesso de capital préprio pode prejudicar
Significado: a rendibilidade financeira.
= Determina a (in)dependéncia da empresa = Considera-se aceitdvel um RAF > 33%.
face a capitais alheios. = Se RAF =100% ndo existe efeito de
- = ; alavanca.
= Apoia a analise do risco sobre a estrutura = RAF,,, > RAF, ., reflete uma estrutura de
financeira de uma empresa. capitais mais conservadora que a média
\ / \___dosetor. )

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financas. ISCAA — UA. Aveiro.

4.1.7. Racio de endividamento (RE)

: ] . ™
A ter em consideragdo:

Racio de endividamento (RE)

= O endividamento varia entre 0 e 1 (100%).

= Quanto mais elevado for o nivel do

Passivo passivo, menor o nivel de autonomia da
L Capital total ) empresa face a terceiros.
= Excesso de capitais alheios pode por em
Y =) causa a sustentabilidade dos encargos
Significado: financeiros.
= Determina a dependéncia da empresa = Considera-se aceitavel que 0,5 < RE < 0,66.
face a capitais alheios. » Se RE = 1 = Capital pr6prio = 0.
= Apoia a analise do risco sobre a estrutura * RE,y, > R, reflete uma estrutura de
financeira de uma empresa. capitais menos conservadora que a média
\ /) \__ dosetor.

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

NORTE2020 @550 I

©)
=



7=\ O FUTURO E HOJE
&

Sustentabilidade das Empresas Familiares

4.1.8. Racio de estrutura do endividamento (REE)

Racio de estrutura do [Ater em consideragio: B
endividamento (REE) = No limite pode apresentar um valor de 1
b \ (100%).
Passivo corrente = Quanto maior o seu valor maior é o peso
L Passivo J do passivo corrente no endividamento.

= Ndo devera apresentar valores superiores

P
Significado: a 0,5 (50%).
= Se REE =1 = os capitais alheios sdo todos
de curto prazo.

= Avalia a estrutura temporal dos capitais

alheios.
y - * REEgm, > REE,, reflete uma estrutura de
= Averigua se a carga do endividamento da capitais alheios que privilegia mais o

empl’esa inCide no curto praZO Oou no m/l endividamento de curto prazo
ul prazo. P L comparativamente a média do setor. )

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

4.1.9. Racio de solvabilidade (RS)

o : s N
s . A ter em consideragdo:
Racio de solvabilidade (RS) ]
* RS < 1 reflete um risco elevado para os
> credores da empresa.
M = RS> 1 representa uma situa¢gdo em que
. Passivo . a empresa detém capital préprio
p \ suficiente para assegurar a cobertura da
Significado: totalidade dos créditos.
= Avalia o grau de cobertura do passivo por = Por prudéncia, RS deve ser > 1.
capital proprio. = N3o é aconselhavel que RS < 0,5.
= Determina a capacidade da empresa para * RS.mp > RSeqor reflete uma estrutura de
fazer face aos seus compromissos de MLP. capitais menos arriscada que a média do
\» Reflete o risco dos credores. N setor. )

Fonte: Disciplina de Anélise Financeira. Licenciatura em Financas. ISCAA — UA. Aveiro.
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4.1.10. Racio de gastos de financiamento (RGF)

4 . . N
A ter em consideragio:

Racio de gastos de financiamento (RGF)

= E desejavel que o RGF seja
relativamente baixo.

Gastos de financiamento

= Quanto maior o RGF menor a propens3o

Volume de negdcios
da empresa para futuro endividamento.

= E aconselhdvel um valor de RGF < 4%.

~
Significado: * RGF > 5% = sinal de alerta!
. * RGF,,,, > RGF,, reflete uma situagdo

Avalia o volume global de gastos de emp setor G
: . o mais débil no suporte aos gastos de
financiamento face ao volume de negdcios. _— . ’
financiamento comparativamente a

BN média do setor. )

Fonte: Disciplina de Anadlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

4.2. Como melhorar a situacdo de equilibrio financeiro de MLP da empresa

Converter bens nao essenciais em meios
monetarios

Consolidar créditos e transferir créditos de
curto prazo para m/| prazo.

Conseguir novos capitais de entidades que
estejam interessadas na continuidade da
empresa

Sk - = R
‘ Procurar otimizar a gestdo e a exploragdo da
empresa )

4
‘ Renegociar taxas de juro

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em
Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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5. Rendibilidade

A rendibilidade é a aptiddao da empresa para gerar lucros.

Para que isto aconteca é necessario que os rendimentos sejam superiores aos gastos.

Analise da rendibilidade

Compara os resultados obtidos num periodo com os meios

utilizados para os gerar.

Perspetiva operacional Perspetiva estratégica

Relagdo entre os Relagdo entre os
resultados e o volume resultados e o
de negdcios investimento

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

Quais os tipos de resultados que interessam?

&c
[

EBITDA EBIT
{ (RADGFI) }( (RAGFI) }{ RAI H

RLP

]

Fonte: Disciplina de Anadlise Financeira. Licenciatura em Financas. ISCAA — UA. Aveiro.
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EBITDA (RADGFI)

Significado:

O EBITDA (Earnings Before
Interest, Taxes, Depreciation
and Amortization) espelha o
RO antes de considerados os
gastos/reversoes de
depreciacao e amortizacao,
bem como as imparidades
de investimentos.

.

\

RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS LI —
Vendas e servicos prestados + +
Subsidios 3 exploragio + +
Ganhos /perdas de e +/- +/-
Variagio nos inventrios da produgio +/- +/-
Trabalhos para a propria entidade + +
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas - =
Fomecimentos e servicos extemos - =
Castos com o pessoal - -
de (perdas/ -1+ -1+
de dividas a receber (perdas/reversées) -1+ -1+
ProvisGes (aumentos /redugdes) -+ -+
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversoes) -1+ -1+
Aumentos /redugdes de justo valor +/- +/-
Outros rendimentos + +

Outros gastos

[ antes de gastos de fi

¢ impostos |

Gastos/reversdes de depreciacio e de amortizacio
( dei i idveis/amortizdveis (perdas /reversdes)

J

Resultado operacional (antes de gastos de finandamento e impostos)

juros e rendimentos similares obtidos
juros e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos
Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

EBITDA

-1+

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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EBIT (RAGFI)

e ™ RENDIMENTOS E GASTOS HOTAS —PeRlooos __
Significado: N——— . .
Subsidios a exploragio + +
- Ganhos / perdas de e +/- + /-
O EBIT (Eafnlngs Before Variagdo nos inventirios da produgdo 4.;- 4.;-
Trabalhos para a prﬂ.pvia entidade ) ‘ + +
Interest and Taxes), ou e . :
Castos com o pessoal - -
Resultado Operacional, e Aerer i tpe i el e M 4
vaiséfi(aum_zmus{mdu(ﬁzs)a . L et (perdas e : / : : / :
reflete o resultado antes das ik "‘ e | 2
Outros rendimentos + +
funcdes financeira e fiscal, Outros astos - -
/s antes de gastos de e impostos - -
podendo ser extraido onrereses e i b | =a®
" idade de i ivei izdveis (perdas /r =1+ =14
dlretamente da [ Resultado operacional (antes de gastos de e < ! EBIT
D e m O n St ra (;5 0 d Os juros e rendimentos similares obtidos + + l
uros e gastos similares suportados = -
¥Resultados por naturezas. y Resulado s de impostos = =
Imposto sobre o rendimento do periodo -+ -/ +
Resultado liquido do periodo = =

Fonte: Disciplina de Anadlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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.. Racios e indicadores de Rendibilidade

5.1.1. Custo liquido do financiamento (CLF)

Custo liquido do financiamento (CLF)

(= )
Significado: Gastos de financiamento
= Representa o custo que - Rendimentos financeiros
uma entidade suporta com = Custo liquido do financiamento (CLF) )
os financiamentos obtidos, p S
deduzido de juros, A ter em consideragdo:
dividendos e outros = Componentes do resultado de natureza financeira.
rendimentos similares. = Diferenca entre RAl e EBIT.
= Traduz o peso da fun¢io * Excluir:
R , v comissdes e servigos bancdrios (consideradas FSE)
financeira na conta de
R ErhEED EEGE v descontos p.p. obtidos e concedidos (integram RO)
’ L v diferengas cambiais (integram RO) )
- )

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.

5.1.2. Valor acrescentado bruto (VAB)

Valor acrescentado bruto (VAB)

s N\ N
Significado: Vendas e servigos prestados
* Traduz a riqueza criada + Subsidios a explora¢do
pela entidade no +/- Variagdo nos inventarios de produgdo
decurso do exercicio + Trabalhos para a prépria entidade
econémico. - Custo mercadorias vendidas e matérias consumidas
= Representa o resultado - Fornecimentos e servigos externos
da atividade produtiva = Valor acrescentado bruto (VAB) )
no periodo em analise.
N\ J

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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5.1.3. Rendibilidade das vendas

s - e N
Rendibilidade operacional das vendas A ter em consideragdo:

(ROV) = Reflete o ganho obtido em termos
operacionais por cada u.m. de VN.

Resultado operacional

Volume de negécios 100 = A ROV deve ser o mais elevada possivel.

(¥ J

p = Atengdo: algumas rubricas do RO,
Significado: expressao.

= Avalia o retorno em termos de resultado

operacional obtido, por intermédio do VN

= N3&o existe um valor de ref? universal.

realizado. * ROV, > ROV g, reflete uma melhor
= Quanto maior o valor do indicador, maior a capacidade da empresa p2 gerar RO que
propensdo para o negdcio gerar resultados a média das empresas dos setor.
\__ Operacionais. )L )

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

e N
A ter em consideragdo:

Rendibilidade liquida das vendas (RLV)

= Reflete 0 ganho obtido em termos

Resultado liquido do periodo liquidas por:cada-u.m. de-VN.

1NN .
Volume de negécios ) A = ARLV deve ser 0 mais elevada possivel.
. J/
~ = Atengdo: expressao.
Significado: = N3o existe um valor de ref2 universal.

= Avalia o retorno em termos de resultado
liquido obtido, por intermédio do VN
realizado. capacidade da empresa p2 gerar

= Util para relacionar com a ROV. resultados liquidos que a média das
= Quanto maior o seu valor, maior a propensao
para o negdcio gerar resultados liquidos.

* RLWVemp > RLV e, reflete uma melhor

empresas dos setor.
N J

N

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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Fazendo o desdobramento do réacio da rendibilidade liquida das vendas (RLV), obtemos:

Resultado liquido do periodo  (PVpyeq4i0 % Qt. vendida) — Gastos Gastos
Volume de negécios a PVisaio X Qt.vendida B PVimedio X Qt. vendida

Fonte: Disciplina de Anadlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

A rendibilidade das vendas pode aumentar se:
e Diminuirem os gastos

e Aumentarem as vendas, a taxas mais elevadas do que o crescimento dos gastos associados,
nomeadamente através de:

Aumento do preco de venda

Aumento das quantidades vendidas

5.1.4. Rendibilidade do investimento

-
A ter em consideragdo:

Rendibilidade do ativo (RAT)

= Reflete o grau de remuneragdo dos

p ativos.
RLP + Gastos financiamento x (1 — t) % 100 = Excelente indicador para comparar
L Ativo totalpmedia do periodo ) empresas.
= Atencdo: valores médios, (1-t),
/Significado: ) expressao.
= Avalia 0 desempenho dos capitais totais * Ndo existe um valor de ref2 universal.
investidos pela empresa. * RAT,, > RAT ,, reflete uma melhor
= Analisa a rendibilidade das aplicagGes, capacidade da empresa p2 rentabilizar
separada das decisdes financeiras. os investimentos (ativos) que a média
das empresas dos setor.

\ o\l

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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Rendibilidade operacional do ativo

(ROA)

Resultado operacional

x 100

Ativo totalpnggia do periodo

operacionais, por cada u.m. investida pela
empresa.

\ J alavanca financeira.
= Atencdo: valores médios, expressao.
Ccianifi N | - Nao exist lor de ref2 universal
Significado: 30 existe um valor de ref2 universal.
. / = ROA___>ROA reflete uma melhor
Avalia o retorno obtido, em termos emp ]

(A ter em consideragdo: )

= Quanto > for a ROA, > a propensao para
o investimento gerar resultados.

= A comparagao da ROA com o custo do
capital alheio permite avaliar o efeito de

capacidade geradora de resultados
operacionais decorrentes do
investimento em ativos, face a média

das empresas do setor.

\ J U J
Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
Rendibilidade do capital préprio (RCP)
e N

Rendibilidade do capital proprio (R.;)

\.

RLP

Capital propriomsdia do periodo

DY
N

Ve

A\

Significado:

= Analisa o grau de remunerac¢ao do capital
proéprio.

= Avalia 0 desempenho do capital préprio
investido na empresa.

J

A ter em consideragao:

= Medida do retorno proporcionado aos
detentores do capital préprio.

= Permite aferir sobre a razoabilidade da R¢,
da empresa quando comparado com taxas
de rendibilidade do mercado de capitais,
para niveis idénticos de risco.

= Atencdo: valores médios, expressao.

= Na&o existe um valor de ref2 universal.

* Repemp ™ Repsetor reflete uma melhor
capacidade de remuneracdo do capital
préprio da empresa face a média das
empresas dos setor.

(.

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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[ A rendibilidade do capital proprio (R.p) depende de: ]

/ Capacidade do \ / \ / \

. . Montan ital
Negocio para gerar ontante do Capita Remuneracao do

lucros capazes de alheio utilizado (peso ) .
o capital alheio (custo
remunerar todos os do endividamento na -
capitais investidos na do endividamento)

estrutura de capital)

\ empresa (RAT) / K / K /

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

5.2. Analise integrada de racios

A anadlise integrada de racios permite:

dok .
o /\

Explicar as relagdes que

Desagregar os racios
lhes sdo inerentes

Fonte: Disciplina de Anadlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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5.2.1. Equagdo fundamental da rendibilidade econémica

Equac¢ao fundamental da rendibilidade econémica

Resultado liquido do periodo Resultado liquido do periodo Volume de negdcios
= X
Ativo total Volume de negocios Ativo total

L ) \ J
1 I

Rendibilidade das vendas

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.

A rendibilidade econémica depende:

¢ Do resultado gerado por cada unidade monetaria vendida;

e Do numero de unidades monetarias vendidas por cada unidade monetdria investida.
Assim, a rendibilidade econdmica aumenta quando a empresa:

¢ \Vende mais, mantendo a margem de lucro;

¢ \Vende mais, com reduc¢do da margem de lucro numa menor propor¢ao que as vendas;

e Mantém as quantidades vendidas, mas aumenta a margem de lucro por unidade vendida;

¢ Vende menos, mas obtém uma margem de lucro superior, cujo acréscimo é maior que o
decréscimo nas vendas.

CONCLUSAO:

. N

7 Rendibilidade das vendas | ® A Rendibilidade do ativo
- J

7 Rotagido dos ativos ®» | 7 Rendibilidade e Liquidez

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.
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5.2.2. Equagao fundamental da rendibilidade do capital proprio

Resultado liquido do periodo  Resultado liquido do periodo y Ativo total
Capital préprio B Ativo total Capital préprio
\ J L )
Y Y

Rendibilidade Estrutura
do ativo financeira

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

CONCLUSAO:

O Para uma dada relagdo ativo/capital préprio

[ Se 71 Rendibilidade do ativo }» (71Rendibindadedocapitalpréprio]

[ Se N Rendibilidade do ativo J 0y [N Rendibilidade do capital proprio ]

O Para uma dada rendibilidade do ativo total (ou do investimento)

{ Se N peso do capital proprio \ oD [7| Rendibilidade do capital proprio ’

[ Se 7 peso do capital proprio } » ‘ A Rendibilidade do capital préprio ’

Fonte: Disciplina de Anadlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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5.2.3. Analise DuPont

Resultado liquido ~ Resultado liquido Volume negécios  Capital préprio

= X z
Capital proprio Volume negocios Ativo liquido Ativo liquido

| ) \ J \ J
Y Y Y
Rendibilidade Rotagao Estrutura
das vendas do ativo financeira

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.

5.2.4. Analise Rendibilidade do capital proprio pelo modelo multiplicativo

RO VN A RAI RLP
— X — X — X — X ——
VN A CP RO RAI

\ ] J ‘
rea
scal

T 1
Area Area A
operacional financeira fi

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.

Rep =

@ NORTE2020 #9550 HEl=——



Sustentabilidade das Empresas Familiares

7=\ O FUTURO E HOJE
&

5.2.5. Analise Rendibilidade do capital proprio pelo modelo aditivo

o _|RO _ ca (RO
ce = | A CP A )

x (1-1)

\ A A \

Estrutura Diferencial entre Efeito do
ROA ROA e remuneragao imposto

VI FEE do capital alheio fiscal

J \ J
I

L \
I

J
1
A Area . ,
Arga . . Area fiscal
operacional financeira

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Financas. ISCAA — UA. Aveiro.

5.2.6. Efeito de alavanca financeira
E possivel analisar o impacto do endividamento na rendibilidade do capital préprio

O estudo do efeito de alavanca financeira permite avaliar a
valorizagdo do capital préprio através do recurso a capital alheio

SeROA'>( | Wp | EAF:>0 |mp 7 Endividamento*= 7R,

(

SeROA<j | B EAF <0 B 7 Endividamento = N R, 1

-

SeROA=j ®) EAF=0 B 7 Endividamento = =R, }

N

Fonte: Disciplina de Andlise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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Relembrar que:

1. ROA = Resultado operacional / Ativo
2. Custo do capital alheio= Gastos de financiamento / Capital alheio

3. Efeito de alavanca financeira = ROA —J

Conclusdo:

cada empresa, maximizando a rendibilidade sem comprometer o equilibrio a mlp

T

Se EAF > 0, existe um incentivo ao
endividamento, pois a R, tende a aumentar

Um dos objetivos da gestdo financeira é encontrar o nivel de endividamento adequado a ]

Um aumento dos niveis de

@ endividamento provoca um aumento
na remuneracao dos capitais alheios
O endividamento representa um fator de

risco adicional sobre a Rep

¥

Decréscimo da R¢,

O aumento na remuneragao dos
capitais alheios pode levar a que esta
possa vir a ser superior a ROA

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Financas. ISCAA — UA. Aveiro.
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.3. Racios e indicadores de desempenho bolsista

Os indicadores de desempenho bolsista sdo racios:
e Aplicaveis a empresas com titulos cotados em Bolsa
¢ D3o indicagdes sobre o desempenho da empresa no passado e expetativas de evolucao futuras
¢ Relacionam a cotacdo das a¢cdes da empresa com:
Lucros;
Dividendos;

Valor contabilistico por acao.

5.3.1. Payout ratio (POR)

4 ™\
. A ter em consideragdo:
Payout ratio (POR) ¢
= Um POR baixo pode significar que a
o empresa privilegia o financiamento com
Dividendos p ) P g-
— _ x 100 capitais gerados internamente.
Resultado liquido do periodo )

= Um POR elevado pode significar que a
R empresa recorre a financiamento pouco
alicercado no autofinanciamento.

Significado:
= Representa a parte do resultado que é B .
distribuida sob a forma de dividendos. " Atencdo: expressao.

» Mede a proporgdo do resultado liquido * PORemp > POR gncorrente reflete uma maior

que ¢é distribuida pelos acionistas distribuicao de riqueza pelos acionistas
comparativamente aos concorrentes.

. L J

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Financgas. ISCAA — UA. Aveiro.
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5.3.2. Earnings per share (EPS)

. p

A ter em consideragao:

Earnings per share (EPS)

= Um EPS baixo pode estar associado a

~ ~ uma baixa rendibilidade do capital
Resultado liquido do periodo préprio.

kMédia ponderado do n? de acdes em circulagdo
J

= Atencdo: expressdo.

Significado: * EPSenp > EPS oncorente Feflete uma maior
capacidade de remuneragao dos
acionistas por comparagao com o0s

concorrentes.

= Representa o valor do resultado afeto a
cada agdo da empresa.

= Avalia a rendibilidade por unidade de
propriedade acionista.
A NS J

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.

5.3.3. Price earning ratio (PER)

~
A ter em consideragao:

= Um PER elevado pode significar:
v Elevada expectativa de crescimento

Price earning ratio (PER)

Cotacio da aciio dos dividendos.
Resultado por agio v Inves'tl‘rr'mento de Pa.lxo r.lsco Fom ‘
\_ J rendibilidades exigidas inferiores a
™ média do mercado.
Significado: * Pressupostos:

= POR=100%

Representa o prazo de recuperagdo do - RLP constantes e perpétucs

capital por parte do investidor que adquire

- i = Atengdo: expressdo.
a agao pelo prego de cotagao.

* PER.p > PER 5 corrente FeflEte uma menor
capacidade de recuperagdo do

\_ _/ \___investimento por parte do acionista. Y,

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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5.3.4. Dividend yeld (DY)

Dividend yield (DY)

Dividendo por agao
x 100

Cotacdo da acdo

O FUTURO E HOJE

Sustentabilidade das Empresas Familiares

-
A ter em consideragao:

= Um DY elevado pode significar:
v Expectativa e baixas taxas de
crescimento dos dividendos.
v Investimento de elevado risco com
rendibilidades exigidas superiores a
média do mercado.

~ = Atengdo: expressao.
Significado: * D¥emp > DYconcorrente reflete uma maior
Representa o rendimento proporcionado capacidade de remuneragio do
el baf de dividend acionista pela via dos dividendos,
305 aCIOR IS a S S0l O e CENTO, embora o nivel de risco seja superior ao
das suas concorrentes.
2N

J

Fonte: Disciplina de Analise Financeira. Licenciatura em Finangas. ISCAA — UA. Aveiro.
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